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El 20 de marzo, DIA celebró el esperado Día del Inversor, durante el cual el equipo directivo presentó una 
visión clara y ambiciosa del futuro de la compañía. Igualmente, se presentaron los esfuerzos por mejorar 
la transparencia y la comunicación con los accionistas, demostrando que han tenido en cuenta las 
preocupaciones planteadas por nuestra Coalición. El equipo también detalló las medidas de calado que 
DIA tiene previsto para abordar cuestiones clave, en particular su notable infravaloración de mercado en 
comparación con sus competidores. 

Puntos clave:  

- Planes de crecimiento ambiciosos: El Plan Estratégico 2025-2029 de DIA se centra en un 
crecimiento rentable en España, a través de nuevas aperturas de tiendas, la optimización de la 
logística y la exploración de nuevas vías de ingresos 

- Gobernanza corporativa: El presidente Bob Babcock se comprometió a poner en marcha un 
programa de comunicación mucho más activo para conectar tanto con los clientes como con el 
mercado 

- Renovación del Consejo: Se expuso la necesidad de una composición del Consejo más alineada 
con las ambiciones estratégicas de DIA 

- Retribución: Se abordó la necesidad de alinear la retribución del Consejo y de la Alta Dirección 
con la creación de valor para el accionista 

En términos generales, el Dia del Inversor ha sido un evento prometedor, y está claro que nuestra voz 
colectiva ha tenido un impacto. El renovado compromiso de DIA con la entrega de valor a largo plazo, 
combinado con pasos hacia una mayor responsabilidad y transparencia, representa un avance 
significativo para todos los accionistas, especialmente los accionistas minoritarios.  

Aprovechando el impulso del Día del Inversor, el viernes 25 de abril DIA publicó su actualización comercial 
del primer trimestre de 2025, destacando una tendencia al alza de las ventas continua y solida. Las ventas 
netas aumentaron un +7,2% en términos interanuales, lo que refleja un progreso sostenido desde 2024. 
Este crecimiento se ha visto impulsado por el aumento de la fidelidad de los clientes, un mayor volumen 
de transacciones, fuertes ventas de productos frescos y una expansión continua en el negocio online. 
Estos resultados refuerzan la confianza en la trayectoria de DIA para alcanzar los objetivos estratégicos de 
2025-2029 establecidos en el Día del Inversor, y son una señal positiva de que el equipo de directivo está 
comprometido con la ejecución de la estrategia de recuperación y con restaurar a DIA el liderazgo que una 
vez tuvo en el mercado español.  

A raíz del reciente avance de ventas, Alantra emitió otra recomendación de COMPRA y aumentó su precio 
objetivo a 29,80 € (anteriormente: 28,65 €), lo que refleja una mayor confianza en el plan estratégico de 
DIA a 5 años para desbloquear el crecimiento y liderar en el sector de la venta de alimentos de proximidad. 
Aplaudimos esta mejora y seguimos siendo optimistas de que el sentimiento del mercado continuará 
alineándose con las recientes perspectivas positivas. 

El precio de las acciones va por el buen camino... 

El precio de las acciones de DIA ha subido más del 70% desde que se lanzó nuestra campaña en 
septiembre de 2024, apoyándose en los avances conseguidos en varios frentes. Entre ellos, unos 
resultados operativos destacados, un nuevo acuerdo de refinanciación y el Día del Inversor, que contó con 
una buena asistencia, y proporcionó una previsión de ventas y márgenes a medio plazo mejor de lo 
esperado. Los inversores han recibido de manera positiva los esfuerzos de la dirección para mejorar la 
transparencia y la comunicación, y el precio de las acciones ha subido más de un 24% desde el Dia del 
Inversor. A pesar del perfil defensivo del negocio de DIA, el precio de la acción se vio afectado por la 



 

 

volatilidad del mercado de marzo debido a las tensiones comerciales globales, terminando el mes cerca 
de los niveles maximos recientes. 

Evolución del precio de las acciones de DIA frente a sus competidores (S600PDP Bloomberg index) 
(indexed, 31/12/2023=100) 

 

Seguimos viendo mucho más potencial... 

DIA ha visto un repunte en el precio de sus acciones, pero aún hay un potencial significativo para un mayor 
crecimiento. Actualmente, la acción cotiza a un múltiplo EV/Ventas de 0,24x. Esto es considerablemente 
inferior al múltiplo de 0,5x implícito en el acuerdo que DIA firmó con Alcampo en 2023 de venta de varias 
tiendas en España.  

 

Cobertura 

Aquí tienes un enlace a la entrevista que Francisco Santos realizó con Retail Food & Service el 28 de marzo 
de 2025, donde compartió sus ideas sobre el potencial de crecimiento de DIA y las razones por las que 
cree que la empresa podría superar sus objetivos para 2025-2029. 
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https://www.foodretail.es/retailers/western-gate-dia-puede-abrir-mas-de-300-tiendas-sus-balances-estan-limpios.html


 

 

Seguimos trabajando intensamente en nombre de la Coalición para garantizar que los intereses de 
los accionistas minoritarios estén representados. 
 
Por favor, consulta https://valuingdia.com/disclaimer/ para obtener información legal importante. 
 

https://valuingdia.com/disclaimer/

